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Geleitwort

Im Energiehandel werden Portfolios gebildet, die Termingeschdfte, Swaps und
weitere Kontrakte umfassen. Ab einer gewissen Groflenordnung werden die
Portfolios mit Hilfe von Risikomanagementsystemen professionell gesteuert.
Damit liegen eine klare Dokumentation und stindige Uberwachung des Siche-
rungszusammenhangs vor. Gleichzeitig dient die Bildung der Portfolios aber
auch der Erzielung von Ertrdgen. Zudem werden einmal aufgesetzte Portfolios
getrennt gesteuert und konnen gegenseitig Positionen zum je aktuellen Markt-
wert libernehmen (interne Deals). Strittig ist, ob fiir Energiehandelsportfolios
Bewertungseinheiten gebildet werden diirfen oder miissen, nach welcher Vor-
schrift sich diese Entscheidung richtet und wie die Portfolios abzugrenzen sind,
d.h. ob interne Deals einbezogen werden diirfen oder miissen.

Das Problem ist vor allem steuerlich ungeklart - dabei stehen erhebliche Volu-
mina an Terminkontrakten im Raum, die ohne die saldierte Bewertung, die aus
dem Sicherungszusammenhang folgt, den Anteil an Drohverlustriickstellungen
in den Bilanzen der Energiehandelsunternehmen aufbldhen wiirden. Zudem
entstiinde ohne die Bildung von Bewertungseinheiten eine erhebliche Diskre-
panz zwischen Handels- und Steuerbilanz, denn Verluste aus schwebenden
Geschdften bleiben in der Steuerbilanz unberticksichtigt, wahrend Verlustiiber-
hdnge aus Bewertungseinheiten den Steuerbilanzgewinn mindern. Ahnliche
Probleme konnten in der Kreditwirtschaft in der Vergangenheit gelost werden,
so dass Herr Schmerkotte priift, ob die akzeptierten Sonderregelungen insbe-
sondere fiir die Handelsportfolios der Kreditwirtschaft auf den Energiehandel
tibertragen werden konnen. Nicht zuletzt wegen der groflen Unsicherheit, die
iiber erhebliche Volumina besteht, wiinschen wir dem Werk grofie Resonanz in
der Fachwelt: Es leistet auch einen Beitrag zur Auslegung kodifizierter GoB bei
wirtschaftlich dhnlichen, aber eben nicht gleichen Sachverhalten, ndmlich den
Handelsaktivitdten der Kreditinstitute und den systematisch gesteuerten Ener-
giehandelsportfolios.

Chemnitz und Kriftel, Oktober 2024 Prof. Dr. Silke Hiising
Prof. Dr. Edgar Low



Vorwort

Die Idee fiir eine vertiefende Befassung mit der Frage der sachgerechten han-
dels- und steuerrechtlichen Abbildung von Energiehandelsportfolios reifte im
Rahmen meiner jahrelangen Erfahrungen in der Unternehmenspraxis. Trotz
Erfiillung der recht umfangreichen Voraussetzungen zur Abbildung der Ener-
giehandelsportfolios als handelsrechtliche Bewertungseinheiten wurden sich
dementsprechend ergebende Riickstellungen trotz vorhandener Vorschriften
fiir steuerliche Bewertungseinheiten von der Finanzverwaltung iiberwiegend
nicht akzeptiert. Im Rahmen einer Weiterbildungsmafinahme zum LL.M.
Unternehmensteuerrecht (Universitdt zu K6ln) kam ich im Jahr 2017 in meiner
Masterarbeit bereits zu dem Ergebnis, dass eine steuerliche Berticksichtigung
von Bewertungseinheiten sachgerecht ist. Eine tiefgreifende Analyse simtlicher
relevanter Aspekte war im vorgegebenen Rahmen allerdings nicht méglich.

Die steuerliche Ablehnung von im Kontext von Energiehandelsportfolios gebil-
deten Bewertungseinheiten setzte sich derweil branchenweit fort und erste
Klageverfahren wurden vorbereitet, die bis dato noch nicht letztinstanzlich
entschieden sind. Es zeichnete sich die Notwendigkeit flir eine ausfiihrliche
Analyse der Thematik ab, zumal es im Dialog mit der Finanzverwaltung aus
meiner Sicht nicht selten am erforderlichen Verstandnis fiir die mitunter kom-
plexen Rahmenbedingungen des Energiehandels mangelte. Handelsportfolios
waren vor der Energiemarktliberalisierung bereits in der Kreditwirtschaft eta-
bliert, so dass sich bei mir der Gedanke aufdrdngte, ob Erfahrungen aus der
kreditwirtschaftlichen Portfolioabbildung bei der Kldrung der sachgerechten
handels- und steuerrechtlichen Abbildung von Energiehandelsportfolios niitz-
lich sein kénnen. Ich entwickelte das Vorhaben, mich im Rahmen einer Disser-
tation mit einem solchen Branchenvergleich zu beschaftigen.

Zu meiner Idee konnte ich mich im Jahr 2018 mit Herrn Prof. Dr. Edgar Low, der
die Portfolioabbildung der Kreditinstitute in der zeitlichen Entwicklung aus
Unternehmens- sowie aus Priifersicht intensiv begleitet und mitgestaltet hat, in
einem Gesprach ausfiihrlicher austauschen. Herr Prof. Dr. Low bestdrkte mich
in meinem Plan und gab mir in der frithen Phase meiner Uberlegungen starken
Riickhalt. Anfang 2019 konnte ich Frau Prof. Dr. Silke Hiising fiir die Erstbetreu-
ung meines nebenberuflichen Promotionsvorhabens gewinnen.

Wadhrend der Erstellung meiner Dissertationsschrift standen mir Frau Prof. Dr.
Hiising und Herr Prof.Dr. Low jederzeit fiir Fragen und einen Austausch zur
Verfiigung, so dass ich mich durchweg sehr gut betreut gefiihlt habe. Sehr gerne
habe ich auch an den jahrlichen Doktorandenseminaren an der TU Chemnitz
teilgenommen, wodurch mir als externer Promovend ein Austausch zu den
Dissertationsthemen am Lehrstuhl und ein Kennenlernen der internen Ablaufe
und Mitarbeitenden des Lehrstuhls moglich war.



Vorwort

Fir die hervorragende und sehr engagierte Betreuung meiner Promotion danke
ich Frau Prof.Dr. Silke Hiising und Herrn Prof.Dr. Edgar Low sehr herzlich.
Meinem Arbeitgeber Trianel GmbH danke ich dafir, dass ich Teil der sehr
innovativen Unternehmenskultur sein darf, die unter anderem lebenslanges
Lernen aktiv unterstiitzt und wertschadtzt. Zudem danke ich zahllosen Kollegin-
nen und Kollegen aus den Unternehmen citiworks AG und Trianel GmbH, die
mit mir in den letzten 25 Jahren an den kaufmdnnischen Abbildungsfragen von
Energiehandelsportfolios arbeiteten bzw. hierzu mit mir in Kontakt standen.
Gleiches gilt fiir die inhaltlichen Mitstreiter aus den einschldgigen BDEW-Aus-
schiissen sowie meine Freunde und Ratgeber aus dem Netzwerk Energiewirt-
schaft. Meinen Kollegen Herrn Dr. Florian Moschel und Herrn Tim Dahlmanns,
B.Sc., sowie Herrn Dipl.-Kfm. Werner Spanier bin ich fiir den inhaltlichen Aus-
tausch zu meiner Arbeit dankbar. Fiir die engagierte Unterstiitzung bei der
Verdffentlichung danke ich Herrn Wolfhart Fabarius vom Erich Schmidt Verlag.

Die Anfertigung einer Dissertationsschrift ist mit einem hohen Zeitaufwand
verbunden und eine nebenberufliche Umsetzung verlangt den Einsatz fast jeg-
licher Freizeit und ein Zurtickstellen anderer Prioritdten. Das ist realistischer-
weise nur durch einen aufiergewohnlich starken Riickhalt im familidren Um-
feld tiberhaupt moglich. Daher gebiihrt der grofite Dank meiner lieben Frau
Martina, die mich wahrend des gesamten Promotionsverfahrens vorbehaltlos
unterstiitzt und mir die notwendigen Freirdume eingeraumt hat. Meiner Toch-
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